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Agenda

 Radionice

 CDR 

 Nonlife UW risk

 Market risk

 Risk margin

 15/45 format



Radionica – wrap-up

 Cilj je bio CDR modul (na kraju SCR i SII BS)

 Za SCR_market trebaju nam informacije o 
investicijama i rezervacijama

 SII valuacija (MCBS)

 Za SCR treba uraditi šokove na strani sredstava i 
obaveza! 

 Uradili smo

BE CP kamatni šok (bruto, neto)

BE PP kamatni šok (bruto, neto)



Radionica – wrap-up

 Za naš primjer:

 Tri državne obaveznice -> CF modeli

 Dva depozita -> duration (trajanje) / CF model

 Novac na računu -> kredit rejting

 SII valuacija -> SII BS (rezervacije već imamo)

 Kamatni šok za podmodul rizika kamatnih stopa 

 Ostali šokovi…



EIOPA June 2017 Financial Stability

Report



EIOPA October 2020

https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/risk-

dashboard_en

https://www.eiopa.europa.eu/risk-dashboards-previous-

publications

https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/risk-dashboard_en
https://www.eiopa.europa.eu/risk-dashboards-previous-publications


SCR_market

 Tržišni rizik dolazi iz volatilnosti tržišnih cijena

finansijskih instrumenta.

 Mjeri se kao učinak promjena finansijskih variabli 

kao što su cijena dionica, kamatne stope, cijene

nekretnina i valutni kurs

 Kalkulacija se radi posebno



SCR_market



SCR_market

 Kalkulacija se radi prema određenim scenariju

 Treba upotrijebiti Look-through pristup



SCR_market

 Mkt_int – interest rate risk

 sredstva i obaveze koja su senzitivna na promjenu

kamatne stope



SCR_market

 Mkt_eq – equity risk

Volatilnost tržišnih cijena investicija (sredstva i 

obaveze)

 Tip 1, Tip 2 - definicija



SCR_market

 Mkt_eq – equity risk



SCR_market

 Mkt_prop – property risk

Volatilnost tržišnih cijena nekretina na sredstva i 

obaveze)



SCR_market

 Mkt_fx – currency risk

Volatilnost kursa



SCR_market

 Mkt_sp – spread risk

Volatilnost kreditnog opsega



SCR_market

 Mkt_sp – spread risk



SCR_market

 Mkt_sp – spread risk



SCR_market

 Mkt_sp – spread risk



SCR_market

 Mkt_conc – concentration risk

Rizici koji su u equity, spread i property modulima i 

nisu u CDR

Primjer: novac u banci ide u CDR a drugi 

instrumenti od banke idu u rizik koncentracije 



SCR_market

 Mkt_conc – concentration risk



SCR_market

 Mkt_conc – concentration risk



SCR_market

 Mkt_conc – concentration risk



Hvala 


